Adenda al Documento Informativo de Incorporacidon al segmento
BME Growth de BME MTF Equity de las acciones de Profithol, S.A.

1 de diciembre de 2021

El presente documento es una Adenda (en adelante, “Adenda”) al Documento Informativo de
Incorporacion al segmento BME Growth de BME MTF Equity, (en adelante, indistintamente, “BME
Growth” o “Mercado”) de Profithol, S.A. (“Solar Profit”, “la “Sociedad” o la “Compafiia” o el
“Emisor”).

Por medio de la presente se amplia la informacion correspondiente a los apartados 1.5, 2.14 y
2.17 del Documento Informativo de Incorporacién al Mercado (en adelante, el "DIIM") publicado
el pasado 26 de noviembre de 2021 que se encuentra disponible en la pagina web del Mercado
(https://www.bmegrowth.es) y de la Sociedad (https://www.solarprofit.es).

La informacién que se amplia en la presente Adenda es la siguiente:

1. Enrelacién al ejercicio 2021:

- La venta de instalaciones residenciales hasta noviembre ascendié a 5.003 unidades.
Durante el mes de noviembre Solar Profit vendid 827 instalaciones residenciales. La tasa
anual compuesta de crecimiento mensual enero — noviembre en la venta de
instalaciones residenciales se situd en el 17%.

- Laejecucién (montaje) de instalaciones residenciales hasta noviembre ascendié a 3.248
unidades. La capacidad de ejecucién (montaje) desde enero se ha multiplicado por mas
de 3,5 veces. En la actualidad, la Sociedad posee una capacidad de montaje superior a
500 instalaciones residenciales al mes.

— En relacién al cierre del ejercicio 2021, la estimacién de Solar Profit al respecto es
situarse por encima de los 40 millones de euros de importe neto de la cifra de negocio
(informacion financiera anual consolidada).

2. La estimacion de Solar Profit correspondiente al cierre del ejercicio 2022 (informacion
financiera anual consolidada) es la que sigue:
- Importe neto de la cifra de negocio: 110 a 120 millones de euros.
- Resultado de explotacidon antes de impuestos, amortizaciones e intereses
(Ebitda): 16 a 18 millones de euros.

Al respecto de la informacién contenida en la Adenda, la Sociedad reitera a la fecha actual el
contenido de los apartados 2.17.1, 2.17.2 y 2.17.3 del DIIM.

Por tanto, la redaccion final de los apartados 1.5, 2.14, y 2.17 del DIIM seria la contenida en el
Anexo | de la Adenda (sombreado en diferente color la nueva informacién que incorpora la
Adenda).


https://www.bmegrowth.es/
https://www.solarprofit.es/

Anexo | de la Adenda

Profithol es una sociedad holding de reciente creacién constituida por siete filiales directas (para
mas informacién dirijase al punto 2.8. del presente documento) y dada su reciente constitucion
no ha formulado cuentas anuales para los periodos 2019 y 2020. No obstante, la Sociedad ha
formulado unos estados financieros anuales e intermedios consolidados proforma
correspondientes a los periodos de 2020, siete meses finalizado el 31 de julio de 2020 y siete
meses finalizado el 31 de julio de 2021 de Profithol, que han sido objeto de revision limitada por
parte de BDO AUDITORES, S.L.P. (Ver Anexos VI y V).

La filial de mas relevancia del holding es Solar Profit Energy Services, S.L. que representa el 104%
y el 98% del beneficio neto consolidado proforma para el ejercicio de 2020 vy julio de 2021 vy la
cual ha sido auditada por Audilegalia, S.L.P. (actualmente Global Lawyers and Advisors, S.L.P.) en
los ejercicios 2019 y 2020. Se ha decidido presentar las cuentas individuales de Solar Profit
Energy Services, S.L. en el presente apartado del Documento Informativo dada la relevancia de
estas dentro del Grupo.

En el apartado 2.12 se detalla la informacién financiera que se especifica a continuacion:

e Estados financieros individuales auditados correspondientes a los periodos 2019 y 2020
de Solar Profit Energy Services, S.L. (ver Anexos Il y Il). Asimismo, se incorporan los
estados financieros intermedios correspondientes al periodo intermedio finalizado el 31
de julio de 2021, junto con el informe de revision limitada del auditor, de Solar Profit
Energy Services, S.L. (Ver Anexo V).

e Estados financieros consolidados proforma correspondientes a los periodos 2020, siete
meses terminado el 31 de julio de 2020 y siete meses terminado el 31 de julio de 2021
de Profithol (ver Anexos VIy V), sujetos a revision limitada por parte del auditor.

El presente Documento Informativo de Incorporacion a BME Growth incluye indicadores de
referencia que se especifican mas en detalle en el apartado 2.13 del presente Documento
Informativo.



1.5.1 Informacion financiera

SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.

Cuentas de pérdidas y ganancias individuales correspondientes a los ejercicios 2019y 2020 de Solar
Profit Energy Services, S.L. y cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los periodos
intermedios finalizados el 31 de julio de 2020 y 2021 de Solar Profit Energy Services, S.L, sujetas a
revisién limitada por parte del auditor. (Véase Anexos Ill, Il y IV).

PERDIDAS Y GANANCIAS (en euros)

dic-19 dic-20 | variacién | jul-20* | jul-21* | Variacién
12 meses 12 meses dic-19 vs dic-20 7 meses 7 meses jul-20 vs jul-21
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios 14.317.855 18.214.709 +27% 9.909.187 17.492.214 +77%
2. Var. de existencias de prod. terminados y en curso de fabricacién (210.889) 58.212 (320.612) 429.424
4. Aprovisionamientos (6.665.127) (9.351.862) +40% (5.886.130) (9.463.476) +61%
A) MARGEN DE EXPLOTACION 7.441.840 8.921.059 +20% 3.702.444 8.458.162 +128%
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo NA 31.298 NA NA
5. Otros ingresos de explotacién 2,553 196.216 +7585% 130.176 338.791 +160%
6. Gastos de personal (2.829.294) (4.297.137) +52% (2.516.291) (2.814.421) +12%
7. Otros gastos de explotacion (3.459.529) (3.399.528) -2% (1.564.248) (3.979.569) +154%
8. Amortizacién del inmovilizado (66.345) (82.837) +25% (37.049) (65.734) +77%
11.2 Resultados excepcionales (7.901) 7.837 NA (11.165)
B) RESULTADO DE EXPLOTACION 1.081.325 1.376.908 27% (284.967) 1.926.065
12. Ingresos financieros NA NA 9.508 8.421 -11%
13. Gastos financieros (103.403) (84.358) -18% (32.908) (55.467) +69%
15. Diferencias de cambio 6.637 19.004 +186% 16.366 2.149 -87%
C) RESULTADO FINANCIERO (96.767) (65.354) -32% (7.034) (44.897) +538%
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 984.558 1.311.554 +33% (292.001) 1.881.168
17. Impuestos sobre beneficios (246.139) (256.824) +4% (67.059) (477.059) +611%
E) RESULT. EJERCICIO PROCEDENTE DE OP. CONTINUADAS 738.418 1.054.730 +43% (359.060) 1.404.109
B) RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS NA NA - NA NA
RESULTADO DEL EJERCICIO 738.418 1.054.730 +43% (359.060) 1.404.109

Fuente: Informe de auditoria de la Compafiia. Cuentas auditadas 19/20. Elaboracion propia.

(*) Sujeto a revision limitada por parte del auditor.




Balances individuales correspondientes al 31 de diciembre de 2019 y 2020 y balance al 31 de julio
de 2021 de Solar Profit Energy Services, S.L., sujetos a revisién limitada por parte del auditor. (Véase

Anexos I, 1y V)

A) ACTIVO NO CORRIENTE
I. Inmovilizado intangible
3. Patentes, licencias, marcas y similares
5. Aplicaciones informéticas
Il. Inmovilizado material
2. Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material
3. Inmovilizado en curso y anticipos
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a l. pl.
1. Instrumentos de patrimonio
V. Inversiones financieras a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio
5. Otros activos financieros
VI. Deudas comerciales no corrientes
B) ACTIVO CORRIENTE
1. Existencias
1. Comerciales
3. Productos en curso

a) De ciclo corto de produccién

a

. Anticipos a proveedores

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

N

. Clientes por ventas y prestaciones de servicios

b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios c. pl.

N

. Clientes empresas del grupo y asociadas
6. Personal
8. Otros créditos con las Administraciones Publicas
IV. Inversiones en emp. del grupo y asociadas a corto pl.
5. Otros activos financieros
V. Inversiones financieras a corto plazo
6. Imposiciones a corto plazo
8. Otros activos financieros
VI. Periodificaciones a corto plazo
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
TOTALACTIVO (A +B)
Fuente: Informe de auditoria de la Compafiia. Cuentas Auditadas 19/20. Elaboracién propia.

(*) Sujeto a revisidn limitada por parte del auditor.
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A) PATRIMONIO NETO 1.148.194 1.444.437 1.894.379

A-1) Fondos propios 1.148.154 1.444 437 1.894.379
3.150 403.200

3.150 402200

87.070

Vil Resultado del ejercicio 73R 418 1.054.730 1.404.108

B) PASIVO NO CORRIENTE 752.957 3.21B.170 4.620.384
Il. Deudas a largo plazo 213209 3.131.924 4154 857

2. Deuds= con entidades de crédito 208.555 3.131.924 4134 BS7

3. Acreedores por arrendamiento financiero A A

lIL. Deudas con empresas del grupo y asociadas 443 B65 MA MNA

V. Pasivos por impuesto diferido 95 882 86 246 68.151

V. Periodificaciones a largo plazo MA MNA 357.296

C) PASIVO CORRIENTE 4,275.506 4,257.289 B.256.410
liL. Deudas a corto plazo 2 D48 455 2 428 114 4131452
2.227.052 3571.507

V. Periodificaciones NA NA 153 451
TOTAL PATRIMONIC METO Y PASIWO (A+B+C ) 6.176.656 8.919.896 14.771.173

Fuente: Informe de suditoria de la Compafia. Cuentas Auditadas 19/20. Elaboracian propia.

(*) Sujeto a revision limitada por parte del auditor.

Para mayor detalle sobre la informacién financiera de Solar Profit Energy Services, S.L., ver
apartado 2.12.1 del presente Documento informativo.



PROFITHOL, S.L. (actualmente, PROFITHOL, S.A.)

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas proforma correspondientes al ejercicio de 2020, y a
los periodos intermedios finalizados el 31 de julio de 2020 y 2021 de Profithol, sujetos a revisién
limitada por parte del auditor. (Véase Anexos VI y V)

A) OPERACIONES CONTINUADAS

1 Import de |z cifra de negocios +77%

cias de prod. terminados y en curso de fabricacidn -

4. Aprovisionamientos (7.145.878) -45%

A) MARGEN DE EXPLOTACION 11.038.051 107%
3. Trabajos realizados por |z empresa para su activo 31.298

[ T

11.2 Resultados excepc [ESE.

B) RESULTADO DE EXPLOTACION 1.167.310 292.265 1.977.519 577%

£ Ta

5.508

8.421

C) RESULTADO FINANCIERO (76.276)

D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.091.034 265.736 1.904.136 617%

17. Impuestos sobre beneficios [213.159) (67.055) (477.059) 511%
E) RESULT. EJERCICIO PROCEDENTE DE OP. CONTINUADAS 877.875 198.677 1.427.077 618%
B) RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS 0 0 0 -
RESULTADO DEL EJERCICIO 877.875 198.677 1.427.077 618%

Fuente: informe sujeto a revision limitada por parte del auditor. Elaboracion propia.



Balance consolidado proforma al 31 de diciembre de 2020 y 31 de julio de 2021 y 2020 de
Profithol, sujetos a revisién limitada por parte del auditor. (Véase Anexos Vly V)

A) ACTIVO NO CORRIENTE 2.424.555 2.362.010 3.418.745
|.Inmovilizado intangible 25.327 20.144 52.662
II. Inmovilizado material 1.798.221 1.716.504 2.526.030
V. Inversiones financieras a largo plazo 112.049 104.041 137.105
VI. Deudas comerciales no corrientes 488.958 521.321 702.948
B) ACTIVO CORRIENTE 8.553.335 8.197.694 12.943.252
II. Existencias 2.854.954 2.729.095 6.170.087
Ill. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.371.533 2.753.363 3.067.145
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 3.000 NA NA
V. Inversiones financieras a corto plazo 18.243 23.554 1.385.147
VI. Periodificaciones 260.541 90.978 723.978
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3.045.065 2.600.704 1.596.896
TOTAL ACTIVO (A +B) 10.977.890 10.559.703 16.361.997
A) PATRIMONIO NETO 1.402.784 1.084.495 1.928.660
I. Capital 1.813.356 1.813.356 1.813.356
Il. Prima de Emision 16.320.221 16.320.221 16.320.221
lll.a) Reservas de la Sociedad Dominante -16.066.050 -16.066.050 -16.066.050
Il.b) Reservas en sociedades consolidadas -1.542.619 -1.181.709 -1.565.943
VII. Resultado del ejericico atribuido a la Sociedad Dominante 877.875 198.677 1.427.077
B) PASIVO NO CORRIENTE 4.772.120 5.337.768 5.552.397
II. Deudas a largo plazo 4397.794 5.014.989 5.126.910
IV. Pasivos por impuesto diferido 68.191 43.799 68.191
V. Periodificaciones a largo plazo 306.135 278.980 357.296
C) PASIVO CORRIENTE 4.802.987 4.137.441 8.880.939
IIl. Deudas a corto plazo 2.636.648 2.318.601 4.467.321
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.046.189 1.716.989 4.260.168
VI. Periodificaciones 120.151 101.851 153.451
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B +C) 10.977.890 10.559.703 16.361.997

Fuente: informe sujeto a revision limitada por parte del auditor. Elaboracion propia.

Para mayor detalle sobre la informacién financiera consolidada proforma, ver apartado 2.12.4 del
presente Documento informativo.

A fecha del Documento Informativo la tendencia de crecimiento sigue en linea con la informacién
consolidada proforma a julio de 2021 en cuanto a ventas, costes y posicion financiera del Grupo.

En lo que a la posicidn financiera de Solar Profit se refiere, en el periodo que media entre el 1 de
agosto de 2020 vy la fecha del presente Documento Informativo, no ha habido cambios
significativos.

Se presenta a continuacion el desglose de ingresos y costes de la Compafiia a 30 septiembre de
2021. La informacién presentada en este apartado no ha sido objeto de auditoria o revisién
limitada por parte del auditor.



OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios 17.642.403 23.342.639 +32%

2. Var. de existencias de prod. terminados y en curso de fabricacion 289.424 1.011.122 +249%
4. Aprovisionamientos (5.957.465) (9.450.164) +59%
MARGEN DE EXPLOTACION 11.974.362 14.903.597 24%
5. Otros ingresos de explotacion 338.791 357.040 +5%
6. Gastos de personal (6.188.974) (7.501.723) +21%
7. Otros gastos de explotacion (4.013.631) (5.343.289) +33%
8. Amortizacién del inmovilizado (121.861) (156.678) +29%
11.2 Resultados excepcionales (11.168) (11.168) 0%
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.977.519 2.247.779 14%

En relacién al ejercicio 2021, cabe mencionar que la venta de instalaciones residenciales hasta
noviembre ascendid a 5.003 unidades. Durante el mes de noviembre Solar Profit vendié 827
instalaciones residenciales. La tasa anual compuesta de crecimiento mensual enero — noviembre
en la venta de instalaciones residenciales se situd en el 17%.

Adicionalmente, la ejecucién (montaje) de instalaciones residenciales hasta noviembre ascendio
a 3.248 unidades. La capacidad de ejecucion (montaje) desde enero se ha multiplicado por mas
de 3,5 veces. En la actualidad, la Sociedad posee una capacidad de montaje superior a 500
instalaciones residenciales al mes.

La Circular 1/2020 de BME Growth sefiala que las sociedades que en el momento de incorporar
a negociacién sus acciones no cuenten con 24 meses de actividad consecutivos auditados
deberan presentar unas previsiones o estimaciones relativas al ejercicio en curso vy al siguiente
en las que, al menos, se contenga la informacién numérica, en un formato comparable al de la
informacién periddica, sobre ingresos o ventas, costes, gastos generales, gastos financieros,
amortizaciones y beneficio antes de impuestos. No obstante, segun se indica en la seccidn 2.8,
la principal sociedad del Grupo, Solar Profit Energy Services, S.L., que representa el 104% vy el
98% del beneficio neto consolidado proforma para el ejercicio 2020 y julio de 2021, cuenta con
24 meses de actividad consecutivos auditados, por lo que no existe obligatoriedad de presentar
previsiones o estimaciones sobre ingresos y costes futuros. No obstante, el consejo de
administraciéon de la Compafiia, con el objetivo de seguir una politica de transparencia con los
inversores, ha considerado oportuno ofrecer determinados Indicadores clave de
referencia sobre la evolucién futura del Grupo.

Los principales indicadores clave de referencia del Grupo se recogen en el cuadro siguiente:

Indicadores clave de referencia

Residencial (unidades instaladas acumuladas) >65.000
Industrial (potencia instalada acumulada) 100MW
EBITDA (margen sobre ingresos) >20%
Ingreso recurrente por instalacidn por afio (en £€) 210 €

Deuda Neta / EBITDA 2,5



En relacion al cierre del ejercicio 2021, la estimacion de Solar Profit al respecto es situarse por
encima de los 40 millones de euros de importe neto de la cifra de negocio (informacién financiera
anual consolidada).

La estimacioén de Solar Profit correspondiente al cierre del ejercicio 2022 (informacion financiera
anual consolidada) es la que sigue:

- Importe neto de la cifra de negocio: 110 a 120 millones de euros.
- Resultado de explotacion antes de impuestos, amortizaciones e intereses (Ebitda): 16 a
18 millones de euros.

Para mayor detalle sobre los indicadores, ver apartado 2.17 del presente Documento informativo

A fecha del Documento Informativo la tendencia de crecimiento sigue en linea con la informacién
consolidada proforma a julio de 2021 en cuanto a ventas, costes y posicion financiera del Grupo.

En lo que a la posicion financiera de Solar Profit se refiere, en el periodo que media entre el 1 de
agosto de 2020 y la fecha del presente Documento Informativo, no ha habido cambios
significativos.

Se presenta a continuacién el desglose de ingresos y costes de la Compafiia a 30 septiembre de
2021. La informacién presentada en este apartado no ha sido objeto de auditoria o revision
limitada por parte del auditor.

OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios 17.642.403 23.342.639 +32%
2. Var. de existencias de prod. terminados y en curso de fabricacion 289.424 1.011.122 +249%
4. Aprovisionamientos (5.957.465) (9.450.164) +59%

MARGEN DE EXPLOTACION 11.974.362 14.903.597 24%
5. Otros ingresos de explotacion 338.791 357.040 +5%
6. Gastos de personal (6.188.974) (7.501.723) +21%
7. Otros gastos de explotacion (4.013.631) (5.343.289) +33%
8. Amortizacién del inmovilizado (121.861) (156.678) +29%
11.2 Resultados excepcionales (11.168) (11.168) -0%

RESULTADO DE EXPLOTACION 1.977.519 2.247.779 14%

Durante la Ultima porcién del mes de julio, durante el mes de agosto y durante la primera semana
de septiembre, tradicionalmente la actividad de montaje de instalaciones fotovoltaicas del
Segmento Residencial experimenta una reduccién significativa debido a que el periodo vacacional
limita la capacidad para acceder a las viviendas de los Clientes. A partir de la segunda semana de
septiembre, la actividad del Segmento Residencial vuelve a situarse en niveles normales. En este
sentido, cabe mencionar que el resultado de explotacion correspondiente al mes de septiembre
superd los 800 mil euros. Durante el ejercicio 2021 el nimero de instalaciones montadas en el
Segmento Residencial ha sido creciente a medida que el afio ha avanzado y, ademas, el mayor



volumen de compras de materiales debido al incremento creciente de las ventas determina una
evolucién de margenes creciente. Adicionalmente a todo ello, durante el uUltimo trimestre del
ejercicio 2021 se concentra el grueso de los trabajos de construccion de las instalaciones del
Segmento Industrial (5,7 millones de euros, ver apartado 2.15 del Documento Informativo).

En relacién al ejercicio 2021, cabe mencionar que la venta de instalaciones residenciales hasta
noviembre ascendid a 5.003 unidades. Durante el mes de noviembre Solar Profit vendié 827
instalaciones residenciales. La tasa anual compuesta de crecimiento mensual enero — noviembre
en la venta de instalaciones residenciales se situd en el 17%.

Adicionalmente, la ejecucion (montaje) de instalaciones residenciales hasta noviembre ascendid
a 3.248 unidades. La capacidad de ejecucion (montaje) desde enero se ha multiplicado por mas
de 3,5 veces. En la actualidad, la Sociedad posee una capacidad de montaje superior a 500
instalaciones residenciales al mes.

La Circular 1/2020 de BME Growth sefiala que las sociedades que en el momento de incorporar
a negociacidén sus acciones no cuenten con 24 meses de actividad consecutivos auditados
deberan presentar unas previsiones o estimaciones relativas al ejercicio en curso y al siguiente
en las que, al menos, se contenga la informacién numérica, en un formato comparable al de la
informacién periddica, sobre ingresos o ventas, costes, gastos generales, gastos financieros,
amortizaciones y beneficio antes de impuestos. No obstante, segln se indica en la seccién 2.8,
la principal sociedad del Grupo, Solar Profit Energy Services, S.L., que representa el 104% vy el
98% del beneficio neto consolidado proforma para el ejercicio 2020y a julio de 2021, cuenta con
24 meses de actividad consecutivos auditados, por lo que no existe obligatoriedad de presentar
previsiones o estimaciones sobre ingresos y costes futuros. No obstante, el consejo de
administraciéon de la Compafiia, con el objetivo de seguir una politica de transparencia con los
inversores, ha considerado oportuno ofrecer determinados Indicadores clave de
referencia sobre la evolucién futura del Grupo.

Los principales indicadores clave de referencia del Grupo se recogen en el cuadro siguiente:

Indicadores clave de referencia

Residencial (unidades instaladas acumuladas) >65.000
Industrial (potencia instalada acumulada) 100MW
EBITDA (margen sobre ingresos) >20%
Ingreso recurrente por instalacion por afio (en €) 210 €
Deuda Neta / EBITDA 2,5

Dichas cifras se sustentan sobre la base de las hipdtesis que se comentan a continuacion y que
estan en linea con la estrategia definida en la seccién anterior 2.7.1 del presente Documento
Informativo:

La Compafiia estima registrar un aumento en el nimero de unidades instaladas en el Segmento
Residencial y en el nimero de instalaciones (medidas como potencia instalada) en el Segmento



Industrial, debido a la favorable coyunturay previsiones para el mercado de autoconsumo
fotovoltaico (ver apartado 2.6.2) del Documento Informativo. Adicionalmente, las subvenciones
correspondientes a los fondos Next Generation destinadas a la financiacién de instalaciones de
autoconsumo, cuya cuantia ascendera a 450-900 millones de euros (ampliables) en el periodo
comprendido entre 2021-2024 actuaran como catalizador de la demanda de instalaciones. El
Grupo espera alcanzar un minimo de 65.000 unidades instaladas acumuladas en el Segmento
Residencial en 2024 y 100 MW de potencia instalada acumulada en el Segmento Industrial.

Solar Profit cuenta una estructura preparada para escalar rapidamente basada en la
digitalizacion, automatizacion y constante evolucion de procesos que permitird asimilar el
crecimiento indicado en los préximos afios, como ya ha venido demostrando en el pasado. Sobre
dicha estructura preparada paraescalar rdpidamente, la Compafiila va incorporando
personal para dar respuesta a la creciente demanda.

Solar Profit establece una referencia de margen EBITDA ! de minimo 20% en 2024, basada en: (i)
mayor peso del negocio recurrente, (ii) efecto economias de escala en aprovisionamientos y
(iii) efecto del apalancamiento operativo. Asimismo, establece como objetivo un ratio Deuda
Neta / EBITDA de 2,5 (excluyendo la deuda sin recurso asociada a las instalaciones de
autoconsumo industrial en propiedad de la Sociedad).

La indicacién de ingreso recurrente por instalacion y afio para el Segmento Residencial en 2024
incluye, Unicamente, los honorarios por la prescripcion de comercializacion de energia y la cuota
de mantenimiento de la instalacién. La referencia de la Compafiia seria alcanzar al promedio de
210 euros por instalacién y afio.

En relacién al cierre del ejercicio 2021, la estimacién de Solar Profit al respecto es situarse por
encima de los 40 millones de euros de importe neto de la cifra de negocio (informacién financiera
anual consolidada).

La estimacién de Solar Profit correspondiente al cierre del ejercicio 2022 (informacién financiera
anual consolidada) es la que sigue:

- Importe neto de la cifra de negocio: 110 a 120 millones de euros.
- Resultado de explotacidn antes de impuestos, amortizaciones e intereses (Ebitda): 16 a
18 millones de euros.

Los principales indicadores clave de referencia del Grupo descritos en este apartado del
Documento Informativo se han preparado sobre la base de diferentes asunciones que estan
sujetas a riesgos, entre otros, de negocio, econémicos y operativos, muchos de los cuales no
pueden ser controlados por el Grupo. Por tanto, los resultados reales del Grupo podrian diferir
materialmente de los indicadores clave de referencia incluidos en el Documento Informativo.

1 Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization (beneficio antes de intereses, impuestos,
depreciaciones y amortizaciones) que se calcula como el beneficio (pérdidas) del ejercicio procedente de operaciones
continuadas antes del impuesto sobre beneficios, los ingresos financieros, los gastos financieros, la amortizacion del
inmovilizado, el deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado y de otros resultados. Finalmente, dividido
entre los ingresos del periodo.



Los indicadores clave de referencia presentados han sido elaborados utilizando criterios
comparables a los utilizados para la informacidn financiera histérica presentada en el apartado
2.12 del presente Documento Informativo. Dichos criterios se encuentran recogidos en el Plan
General de Contabilidad (PGC) y en las NOFCAC vigentes, que a su vez han sido utilizados para la
preparacion de las cuentas anuales y estados financieros individuales
y consolidados proforma analizados en el apartado 2.12 e incluidas como Anexos I, lll, IV, V y
VI de este Documento Informativo. Estos indicadores no han sido objeto de trabajos de auditoria
ni de revisidn limitada, ni de ningun tipo de trabajo por parte del auditor de cuentas del Grupoy
sus sociedades dependientes.

Los principales supuestos en los que el Grupo ha basado su prevision y en los que pueden influir
los miembros de los érganos de administracion y gestion son los siguientes:

- Crecimiento organico de la Compaiiia en lo relativo al esfuerzo comercial en la captacién
de nuevos clientes y en lo relativo a la capacidad de ejecutar las contrataciones.

- Mejora de los margenes de EBITDA de la mano de buenas précticas internas, asi como la
aplicacion de herramientas tecnoldgicas para la mejora de la productividad del personal
de apoyo (procesos internos) y técnico (actividad comercial).

- Aplicacion de practicas de inversion (capex) moderadas (en lo relativo al crecimiento
organico).

- Mantener la capacidad para atraer y retener el talento necesario para desarrollar la
actividad del Grupo.

- Enel caso de llevar a cabo operaciones de crecimiento inorgdnico, la correcta seleccién
de objetivos, asi como su integracion en el Grupo.

Los principales supuestos en los que el Grupo ha basado su previsidon y que estan completamente
fuera de su influencia son los siguientes:
- Crecimiento de la demanda del sector autoconsumo fotovoltaico.
- Estabilidad econdmica, politica, laboral y social en los paises que opera (a dia de hoy,
Espafia).
- Estabilidad en la oferta laboral en los perfiles que requiere el Grupo para el desarrollo de
la actividad.

Estabilidad regulatoria en el contexto que opera la Compafiia.

Los indicadores definidos en los apartados anteriores se han preparado sobre la base de
diferentes asunciones que estan sujetas a riesgos, entre otros, de negocio, econdmicos,
macroecondmicos y operativos, muchos de los cuales no pueden ser controlados por el Grupo.



Los principales factores de riesgo que podrian afectar sustancialmente al cumplimiento de las
previsiones se encuentran enumerados en el apartado 2.23 del presente Documento
Informativo, entre los que cabe destacar los siguientes:

- Riesgo de deterioro del entorno macroeconémico.

- Riesgo de evolucién de la legislacion aplicable a los servicios ofrecidos.

- Riesgo de dependencia del equipo directivo y de personal clave.

- Riesgo tecnoldgico.

- Riesgo de nivel de endeudamiento.

Se recomienda que el inversor lea detalladamente el apartado 2.23 junto con toda la informacién
expuesta en el Documento Informativo antes de adoptar la decisién de invertir adquiriendo
acciones de la Compaiiia, ya que estos factores podrian afectar de manera adversa al negocio,
los resultados, las perspectivas o la situacién financiera, econdmica o patrimonial del Grupo vy,
en ultima instancia, a su valoracion. Debe tenerse en cuenta también, que las acciones de la
Compafiia no han sido anteriormente objeto de negociacién en ningln mercado de valores vy,
por tanto, no existen garantias respecto de su volumen de contratacidn nirespecto de su efectiva
liquidez.

El consejo de administracién de la Compafiia en su reunién celebrada con fecha 18 de noviembre
de 2021 ha aprobado, por unanimidad, el plan de negocio de la Sociedad en el que se recogen
estos indicadores clave de referencia, como informacion para posibles inversores, asi como el
seguimiento de las mismas y su cumplimiento.

Sin perjuicio de lo anterior, los administradores declaran que los indicadores clave de referencia
facilitados en el Documento Informativo se sustentan en la informacion que la Sociedad maneja
en la actualidad con base en la situacion econémica, de mercado y regulatoria actual, y que
cualquier modificacion en alguno de estos elementos podria alterar las bases del calculo de
dichas proyecciones econdmicas. Con la informacion conocida hasta la fecha, la Compafiia
considera que las expectativas que han servido de base para la elaboracién de las proyecciones
son razonables. La Compafiia se compromete a informar al Mercado en el caso de que la
evolucién de los indicadores clave de referencia indiquen una desviacién significativa respecto a
los indicadores clave de referencia facilitados en el Documento Informativo.



